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UNE ANNEE BOURSIERE ETONNAMMENT FASTE

Aprés une « annus horribilis » en 2022, le rebond tant attendu des actifs financiers s’est opéré en 2023. Pourtant le scénario
économique n’a pas été exactement celui qui se dessinait en fin d’année derniére. Les craintes d’une récession économique a
I’échelle mondiale ne se sont pas concrétisées, mais I'inflation qui avait culminé a un plus haut de 10 % mi-2022, a bien reflué et
repasse en cette fin d’année sous les 3 % dans a peu pres tous les pays.

Cependant, les banques centrales ont continué de relever leurs conditions monétaires avec des hausses quasi-continues tout au
long de I'année. La Banque centrale européenne a été méme plus proactive en relevant ses taux de 2 %, alors méme qu’elle était
confrontée a un ralentissement plus marqué des économies de ses Etats membres. Les banquiers centraux semblent avoir gagné
leur pari de réussir a juguler I'inflation sans précipiter le monde dans une récession.

Dans ce contexte, la quasi-totalité des actions mondiales ont des performances supérieures a 20 % a l'exception de la Chine qui
signe une 3e année consécutive de baisse.

LE NASDAQ 100 ATTEINT UN NIVEAU JAMAIS VU DEPUIS 1999

Les Etats-Unis ménent le bal avec une hausse significative du S&P 500 (26,26 %) principalement tiré par le rebond extrémement
fort des valeurs technologiques. Ainsi le Nasdaq 100 se dirige vers sa meilleure année depuis 1999 avec un gain dépassant les
55 %.

En Europe, méme si le poids des valeurs technologiques est moins important, les actions bondissent toutes malgré une
situation macroéconomique plus dégradée ; en revanche la hausse est plus marquée sur les grandes capitalisations que sur les
petites (I'Eurostoxx 50 + 21,41 % contre 12,74 % pour I'indice MSCI EMU Small Caps).

En termes de progression par pays, le Japon signe une trés belle année (+ 30,91 %) bien aidé cependant par la faiblesse de sa
devise qui se déprécie en 2023 de 7,5 % contre dollar. En Europe, I’ltalie et ’Espagne gagnent respectivement 34,35 % et 28,06 %
devant la France et I’Allemagne qui progressent de concert de plus de 20 % grace au rebond des valeurs bancaires.

L'autre grand gagnant de I’'année fut le marché obligataire et notamment le marché des obligations privées. Malgré la hausse des
taux monétaires, les obligations se sont en moyenne détendues au cours de I'année signant des performances trés positives ; les
obligations européennes de haut rendement progressent par exemple de plus de 11%.
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